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营运表现：天然气



截止2019年9月30日，集团拥有管道燃气专营权的管道燃气项目增加至582
个；项目覆盖的可接驳人口数目已增至约1.6亿人。
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天然气 – 气量增长
总
销
售
量

(百
万
立
方
米
)

期间 销气量增长:城镇燃气项目

2019/20财年中期 15.4%

2018/19财年中期 28.1%

期间 销气量增长:管道与贸易

2019/20财年中期 -1.1%

2018/19财年中期 39.6%
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城市与
乡镇项
目

管道与
贸易
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天
然
气
销
售

量
(百

万
立
方
米

)

天然气 - 用户分类

3,593.8 

5,017.7 
管道与贸易

4,962.5 

515.2

540.0 加气站

506.9

761.5

944.7
商业用户

1,077.0
2,243.0 

3,104.4 

工业用户

3,669.5 

1,132.0

1,369.8

居民用户

1,620.9
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商业用户 工业用户

居民用户

用户种类

占城镇项目

总售气量

之比

气量增长

2019/20

财年中期

2018/19

财年中期

居民用户 23.6% 18.3% 21.0%

工业用户 53.4% 18.2% 38.4%

商业用户 15.6% 14.0% 24.1%

压缩/液化天
然气加气站

7.4% -6.1% 4.8%

城镇燃气总
售气量

15.4% 28.1%

气量增长

用户种类
2019/20

财年中期

2018/19

财年中期

管道与贸易 -1.1% 39.6%



集团致力于优化推进存量居民用戶的新接驳策略，持续在城市燃气项目中录得稳定的居民用户新接驳，并同时继续推动其
在乡镇燃气项目中新接驳的强劲增长。
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天然气 –快速增长的用户接驳
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天然气 – 用户数据

用户

内生性增长

2019/20
财年中期
用户组合

与2018/19
财年中期
相比

2018/19
财年中期
用户组合

2019/20
财年中期

与2018/19
财年中期
相比

2018/19
财年中期

居民用户 2,934,080 15.8% 2,534,709 32,612,237

27,854,396

4,757,841

20.3%

12.2%

109.4%

27,105,030

24,833,381

2,271,649

城市项目 1,716,985 21.6% 1,412,193

乡镇气代煤项目 1,217,095 8.4% 1,122,516

工业用户 1,431 28.9% 1,110 13,838 27.8% 10,831

商业用户 14,314 -8.4% 15,622 213,951 15.9% 184,586

CNG/LNG 加气站
（座）

- 20 - - 555 -4.3% 580
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天然气 – 气价与毛差

城市项目用户收费（除税）(RMB / m3)
2019/20
财年中期

2018/19
财年中期

变化

居民用户 2.60 2.49 4.4%

工业用户 2.61 2.46 6.1%

商业用户 2.72 2.58 5.4%

CNG/LNG 加气站 2.97 2.91 2.1%

毛差（除税）(RMB / m3)
2019/20

财年中期
2018/19财年

2018/19

财年中期

整体毛差（城市项目） 0.621 0.61 0.625

居民用户（城市） 0.51 0.44 0.47

工业用户 0.58 0.59 0.59 

商业用户 0.80 0.75 0.82

CNG/LNG 加气站 0.89 0.91 0.88 

居民用户（乡镇项目） 0.50 0.40 -
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天然气 – 其他营运数据

2019/20财年中期 2018/19财年中期 2017/18财年中期

居民用户接驳费
(人民币/户)

城市燃气项目 2,524 2,549 2,496

乡镇气代煤项目 3,006 3,038 3,142

覆盖的城市人口（百万人） 135.6 125.6 119.5

居民用户接驳率（城市燃气项目） 63.3% 59.8% 55.7%
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营运表现：液化石油气LPG



中国燃气核心业务领域

上游

液
化
石
油
气

中游 下游 终端用户

液化石油
气进口

液化石油气
接收码头

存储
设施

二级站

瓶装站/
零售点

工业用户

商业用户
国内炼油
厂

中国燃气设施/客户

居民用户
超过300,000立方米存储容量

8个 LPG 接收码头（1级 & 2级)
LPG 船队运力：· 12,600吨

100个液化石油气分销项目和1,100
个销售门店

中国燃气拥有：
 8个液化石油气接收码头
 300,000 立方米的LPG存储能力
 100个液化石油气分销项目和1,100个销售门店
 液化石油气分销业务覆盖中国19个省
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液化石油气 – 价值链的纵向一体化

http://www.ampro.com/assets/images/Industrial_000.jpg
http://www.ampro.com/assets/images/Industrial_000.jpg
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 增加市场渗透率
 规模经济
 全面开放市场
 成为LPG价格制定者

零售：
• 在无管道天然气供应的郊区与乡镇中，广为使用的

清洁能源 ；
• 通过更好的服务、安全标准和商品质量从而进一步

整合LPG零售市场；
• 拥有全国统一客服呼叫号码：95007 

批发：
• 需求驱动，特别是快速发展的以LPG为原料的石化合

成和深加工领域；
• 合同销售量约占批发总量的60%，以有效避免LPG价

格波动风险;

LPG销量分解（吨）

液化石油气 – 价值链的纵向一体化

1,414,200 1,384,264 1,359,649

524,100 574,177 607,600

1,938,300 1,958,441 1,967,249
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批发 零售
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* LPG批发业务销售量同比略有下降,主要是因为期内国际原油及LPG价格波动加剧，为了避免受到国际LPG采购
价格大幅波动对盈利的影响，集团适当控制了LPG进口量。

**期内，LPG采购与销售价格均下降约30%，带来LPG销售收入的减少。

液化石油气 – 价值链的纵向一体化

2019/20
财年中期

与2018/19
财年中期

相比

2018/19
财年中期

销量 (吨) 1,967,249 0.5% 1,958,441

批发 1,359,649 * -1.8% 1,384,264

零售 607,600 5.8% 574,177

收入(HK$’000) 6,510,161 ** -33.7% 9,812,779

毛利(HK$’000) 581,290 -19.5% 721,770

经营性利润（已扣减财务费用） 22,644 -33,707

毛利率(%) 8.9% 7.4%
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营运表现：增值服务



线上 + 
线下
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面向现有3,800万终端用户，生产、销售产品及提供服务

中燃宝品牌燃气用具

智能家居

综合燃气保险

销售净水器

销售空气净化器

燃气报警系统

瓶装水

燃气波纹管

维护和设备置换服务

更多服务 …

增值服务 – 轻资产业务



庞大的中国市场，高利润，强劲增长

财务表现 （百万港元）

收入和利润持续强劲增长

增值服务

蓝海
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增值服务 – 轻资产业务

增值服务
2019/20
财年中期

与2018/19财
年中期相比

2018/19
财年中期

收入 2,207.8 118.3% 1,011.4

毛利 820.9 96.9% 416.9

毛利率 37.2% 41.2%

经营溢利 676.6 98.1% 341.5

经营利润率 30.6% 33.8%
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财务表现
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*如果人民币兑港元汇率在本中期期末与去年中期期末相比未出现超过3.7％的下跌，则归属于本公司拥有人应占核心溢

利增长率将会超过25.9％

HK$ (百万)
2019/20
财年中期

与2018/19
财年中期相比

2018/19
财年中期

收入 27,925.5 (3.3%) 28,877.2

管道燃气销售 12,417.7 3.7% 11,973.6

燃气接驳 6,055.8 14.0% 5,312.6

液化石油气销售 6,510.2 (33.7%) 9,812.8

增值服务 2,207.8 118.3% 1,011.4

工程设计及服务 734.0 (4.3%) 766.9

毛利 8,170.9 25.7% 6,499.9

息税前溢利（EBIT） 7,333.2 25.0% 5,867.2

一次性或非经营性项目 -11.9 198.2

本公司拥有人应占溢利 4,909.6 16.2% 4,225.8

每股盈利-基本(港仙) 94.08 11.4% 84.42

本公司拥有人应占核心溢利 * 4,921.5* 22.2%* 4,027.6 

每股盈利-核心(港仙) 94.31 17.2% 80.46

每股中期股息(港仙) 10.0 25.0% 8.0

综合损益表
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项目 百万港元 备注

1 汇兑损益 (66.7) 截至2019年9月30日，外债比例维持在19.2％的低位

2 出售联营公司/合资公司/收购项目
商誉等的收益或亏损

64.7

3 归属于中裕燃气的汇兑损失
（联营公司，41.2％股份）

(9.9)

总数 （11.9）

一次性或非经营性项目
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1.1391

1.0968

1.07

1.08

1.09

1.1

1.11

1.12

1.13

1.14

1.15

28/9/2018 30/09/2019

历史汇率

人民币：港元

来源： https://www.bloomberg.com/markets

汇率变化
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*扣除液化石油气进口信用证相关的贸易融资

综合资产负债表

百万港元 19/20财年中期 18/19财年中期 17/18财年中期

总资产 111,334.3 93,516.1 69,683.1

权益总额 41,727.9 34,712.7 27,650.6

股东权益 36,004.6 29,549.8 23,893.7

现金 9,609.5 9,987.9 7,216.8

短期银行贷款 16,954.9 8,737.8 11,056.3

其中液化石油气贸易融资 2,106.1 1,696.7 -

长期银行贷款 21,710.8 24,385.7 14,700.1

净资产负债率 * 65% 62% 67%
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经营利润率

2019/20财年中期 2018/19财年中期

经营利润率 21.5% 16.2%

燃气销售 13.9% 12.5%

燃气接驳 37.0% 29.7%

工程设计及服务 19.3% 17.6%

液化石油气销售* 0.3% -0.3%

增值服务 30.6% 33.8%
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发展策略与展望



 继续每年增加 10-20 个城市燃气项目

 加快接驳老/存量居民用户，进一步提高接驳率

 强大的驱动力：工商业用户“煤改气”

 巨大的新市场：中国北方15省/市乡镇居民用户的冬季取暖“气代煤”

 开发庞大的增值服务市场：现有燃气用户3,800多万，每年新增500+万户

 垂直整合LPG价值链，提升LPG资产利用率

 进一步发展分布式能源，天然气供暖和售电等新业务。

27

发展策略



 积极与各省/市政府开展环境治理合作并订立战略合作框架协议，结合彼此的优势和资源，加速项目
建设，全力推动天然气在城市与乡镇的使用率。截至目前，本集团分别与天津市、河北省、山东省
、山西省、河南省、陕西省、安徽省、云南省、海南省、黑龙江省、湖北省、吉林省、贵州省、四
川省及湖南省签订了战略合作协议，于213个县、区开展乡镇气代煤、城区内的燃煤锅炉改造、车用
天然气、分布式能源、天然气储气设施、天然气管网以及“美丽乡村”建设等项目。

 截至2019年9月30日，本集团已累计签约优质乡镇的气代煤居民用户800余万户，其中包含已于
2019年9月累计完成接驳工程的476万户。

 乡镇气代煤项目为集团:

1. 除了369个城市天然气项目的居民用户接驳之外，乡镇气代煤将带来新接驳的大幅增长

2. 提升壁挂炉和厨房器具销售等增值服务

3. 乡镇气代煤项目主要为冬季采暖用途，乡镇居民用户每户冬季的天然气消费量约为城市家庭年
度消费量的10倍，因此预计天然气销售将持续大幅增长

28

乡镇“气代煤”冬季取暖
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业务分类
2019/20财年

(旧）

2019/20财年
（新）

2020/21财年

城市与乡镇燃气项目销气量增长 25+% 25+% 25+%

每年居民用户新增接驳（户） 5,500,000 5,500,000 6,300,000

LPG销售量（吨） 4,300,000 4,300,000 5,000,000

增值服务毛利润 40% 50+%  40+%

城市燃气项目售气毛差（人民币/立方米） 0.60 0.61 0.60+

展望



董事会建议寻求股东批准更新期权计划授权限额，以便令本集团得以根据期权计划向其雇
员及其他合资格人士授出更多期权，以奖励相关人士对集团的贡献和激励相关人士持续努
力促进本集团的利益，进一步提升集团股份的价值。

根据计划授权限额（如经更新）所授出的新期权的行使条件为：

i. 本集团截至2022年3月31日或较早的财政年度之经审核除税净利润（在扣
除期权费用前）扣减非控股权益应占除税净利润后达港币140亿元或以上；
或

ii.倘若未能达到上述行使条件，如本集团截至2023年3月31日止财政年度之
经审核除税净利润（在扣除期权费用前）扣减非控股权益应占除税净利
润后达港币150亿元或以上，则新的期权仍然可以行使；及

如上述无一项条件能达成，则新的期权将失效。

30

新期权计划的拟定条件



参考资料
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•2016年6月20日，环保部联合北京市、天津市和河北省人民政府印发

•京津冀地区提前部署“电代煤”、“气代煤”工程

•设定禁煤区

•安排中央财政专项资金给予支持

《京津冀大气污染防治强化措施（2016-2017年）》

•2016年7月20日，财政部和环境保护部印发

•加强大气污染防治专项资金使用管理

《大气污染防治专项资金管理办法》

•2016年9月23日，河北省人民政府印发

•设定禁煤区范围，涉及包括县、乡镇区域约105.4万居民用户气代煤改造

•明确任务完成时间：2017年10月底前

《河北省人民政府关于加快实施保定、廊坊禁煤区电代煤和气代煤的指导意见》

•2017年2月17日，环境保护部、发展改革委、财政部、国家能源局等四部委联合北京市、天津市、河北省、山西
省、山东省、河南省等六省市人民政府制订

•将污染传输通道城市增至28个

•对污染严重行业冬季采暖季实施限产停产

《京津冀及周边地区2017年大气污染防治工作方案》

环保政策
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•2017年12月5日，国家发改委、能源局、财政部等十部委联合发布

•将整个中国北方地区十五省纳入冬季清洁取暖规划

•到2021年，北方地区清洁采暖率达70%，替代散煤1.5亿吨。“2+26”城市城区全部实现清洁取暖，35蒸吨
以下锅炉全部拆除；县城和城乡结合部清洁采暖率达80%以上，20蒸吨以下锅炉全部拆除；农村地区清洁
采暖率60%以上

《北方地区冬季清洁取暖规划（2017-2021年）》

•2017年5月17日，由财政部、住房城乡建设部、环境保护部、国家能源局等部委发布

•开展中央财政支持北方地区冬季清洁取暖试点工作

•试点示范期为三年，中央财政奖补资金标准根据城市规模分档确定，直辖市每年安排10亿元，省会城市每
年安排7亿元，地级城市每年安排5亿元

《关于开展中央财政支持北方地区冬季清洁采暖试点工作的通知》

•2017年8月18日，环境保护部、发展改革委等十部委联合北京市、天津市、河北省、山西省、山东省、河
南省等六省市人民政府制订

•督察28个污染传输通道城市的大气污染综合治理情况

《京津冀及周边地区2017-2018年秋冬季大气污染综合治理攻坚行动方案》

•2018年7月3日由国务院发布，规格之高，前所未有

•将大气污染治理的重点区域从“2+26”拓展至长三角地区及汾渭平原

•新增天然气量优先用于城镇居民和大气污染严重地区的生活和冬季取暖散煤替代，重点支持京津冀及周边
地区和汾渭平原，实现“增气减煤”

《打赢蓝天保卫战三年行动计划》

环保政策
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煤改气/气代煤补贴政策，以河北省为例：

 居民用户：

 入户管线安装费补贴，每户补贴4,000元﹕省财政承担1,000元，市县承担3,000元。

 设备采购（壁挂炉）补贴

 每户补贴设备购置费70%，最高补贴2,700元。

 冬季用气补贴

 采暖用气每户0.8元/立方米气价补贴，每户每年最高补贴960元，补贴3年

 工业用户﹕

 锅炉改造补贴10万元/蒸吨

乡镇“气代煤”补贴政策
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